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B Riickkauf eigener Anteile durch eine GmbH
- Die wichtigsten Bilanzierungs- und Besteuerungsfolgen —

von Dr. Arnd Stollenwerk, Wirtschaftspriifer, Steuerberater*

Seit Einfiihrung des Kontra-Gesetzes sind Aktienriickkaufprogramme in Borsenkreisen in aller Munde und unter-
stiitzen die Aktienkurse der Gesellschaften, die diese Riickkdufe ankiindigen. Aber bereits vor dem KontraG gab
es fiir die GmbH vielfiltig Moglichkeiten und Notwendigkeiten zum Erwerb eigener Anteile. Die folgenden Aus-
flihrungen wollen die in der Praxis hdufig zu beobachtende Unsicherheit im bilanziellen und steuerlichen Um-
gang mit diesen Geschdiftsanteilen ausrdumen und fiir Zweifelsfragen sensibilisieren.

L Gesellschaftsrechtliche Ausgangssituation
1. Anliisse fiir den Riickkauf eigener Anteile

a) Der GmbH aufgezwungene Riickkiufe
(VeriuBerungsverbot)

Geschiiftsantejle an einer GmbH sind grundsttzlich frei
verduBerbar und frei abtretbar. Da die GmbH in der Praxis
stets stark personenbezogen sind, haben die Gesellschafter
einer GmbH jedoch meist ein Interesse daran, auf einen
Personenwechsel im Gesellschafterkreis EinfluB zu neh-
men. Dieses Interesse hat seinen Niederschlag in §15
Abs. 4 GmbHG gefunden. Danach kann-durch die GmbH-
Satzung die Abtretbarkeit der Geschiftsanteile stark be-

schrinkt werden (Vinkulierung), indem sie an fest defi- -

nierte Voraussetzungen gekniipft wird. Eine solche Vor-

. aussetzung stellt in der Praxis hiiufig das Zustimmungser- -

fordemis der tibrigen Gesellschafter oder sogar der Ge-
schiiftsfithrer dar, aber auch fachliche Qualifikationsanfor-
derungen an den neuen Gesellschafter, Zugehorigkeit des
nepen Gesellschafters zu einem Familienstamm etc. sind
mdglich.1 Es ist sogar zulissig, die Abtretbarkeit der Ge-
- schiftsanteile auszuschlieBen (VerdiuBerungsverbot).2

Ist einem Gesellschafter ein VerauBerungsverbot auferlegt

oder wird einem Gesellschafter in unzumutbarer Weise
wiederholt die Zustimmung zur VertiuBerung seines Ge-
schiiftsanteils untersagt, so steht dem Gesellschafter ein
(gesetzlich nicht geregeltes) Austrittsrecht zu.3 Durch
Kiindigung gegeniiber der Gesellschaft macht der Ge-
sellschafter von diesem Austrittsrecht Gebrauch.

Zur Durchfiihrung der Kitndigung stehen der GmbH grund-
sitzlich drei Wege offen:4

® Sie kann zum einen d1e Geschiftsanteile des kundxgenden
Gesellschafters einziehen,

® zum anderen dessen Abtretung an einen von ihr zu be-
nennenden Dritten (dieser mufl nicht bereits Gesellschaf-
ter sein) verlangen,

® aber auch die Abtretung an sich selbst.

'Wihlt die GribH den letzten Weg, dann erwirbt sie eigene
Anteile. _

Dem kiindigenden Gesellschafter steht fiir seine Ge-
schiiftsanteile eine Abfindung zu. Sofern die Satzung der
GmbH keine Abfindungsklausel5 enth#lt, bestimmt sich
diese nach dem Verkehrswert = wahrer Wert = gemeiner
Wert der Anteile im Zeitpunkt der Kiindigung. Eine Ab-
findungsklausel kann einen darunter liegenden Wert bis
hin zum Buchwert (anteiliges Stammkapital zuztiglich
anteiliger offener Rilcklagen) vorsehen. Es ist aber zu be-
achten, daB die Wirksamkeit einer Abfindungsklausel um
so gefidhrdeter ist, je groBer sie die Lucke zwischen Ver-
kehrswert und Abfindung reifit. '

b) Von der GmbH erzwungene Riickkiiufe
- (GesellschafterausschluB)

Da das. GmbH-Gesetz kein Kiindigungsrecht vorsieht,
kann sich die GmbH von einem Gesellschafter nicht durch
Austibung einer ordentlichen Kilndigung trennen. Es ist
aber zullssig, durch eine entsprechende Fixierung im Ge-
sellschaftsvertrag den AusschluBl eines (unliebsamen)
Gesellschafters fiir genau definierte Fille zu ermdgli-
chen.6 In der Praxis bedeutend ist eine AusschluBméglich-
keit fiir den Erbfall, um sich von Erben trennen zu kbnnen,
die nicht dauerhaft Gesellschafter sein sollen.? Ist im Ge-
sellschaftsvertrag fiir einen solchen Fall keine Ausschiuf-
klausel verankert, bleibt der GmbH nur das Notrecht der
Ausschlufklage aus wichtigem Grund. Der gerichtlich er-

zwungene Ausschlu8 ist aber nur als ultima ratio denkbar.

* Der Autor ist als Wirtschaftspriifer und Steuerberater in Koln té-

1 Vgl Lutter/Hommelhoff, GmbHG, 14. Aufl. 1995, § 15 Rn. 17f.

2 Vgl. Lutter/Hommelhoff, GmbHG, 14. Aufl. 1995, § 15 Rn.27.

3 Vgl. Lutter/Hommelhoff, GmbHG, 14.Aufl. 1995, §15 Rn.27
sowie § 15 Rn.21,

4 Vgl. Lutter/Hommelhoff, GmbHG, 14.Aufl. 1995, § 34 Ra. 30

5 Zu der notwendigen Vorsorge einer Abfindungsklausel fir den
.hier ibertragbaren Fall des Gese]]schafterausschlusses vgl
Mohr, GmbH-StB 1997, 117, 119.

6 Vgl. Mohr; GmbH-StB 1997, 117m. w.N.

7 Vgl. Mohr, GmbH-StB 1997, 117, 119.
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Der AusschluB eines Gesellschafters kann wie die Kiindi-
gung des Gesellschafters gegentiber der GmbH auf drei We-
gen volizogen werden:8

¢ Einziehung der Geschiiftsanteile durch die GmbH,

® Abtretung an einen Dritten,

e Abtretung an die GmbH selbst.

Tm letzten Fall erwirbt die GmbH wieder eigene Anteile,

Auch dem ausgeschlossenen Gesellschafter steht eine Ab-
findung? zu.

¢) Freiwillige Riickkiufe

Da der Erwerb eigener Anteile gesetzlich grundsitzlich
nicht verboten ist, kann die GmbH, ohne daB es einer
Klausel in der Satzung bedarf, eigene Anteile erwerben.

Freiwillige Ruickkiiufe kommen in der Praxis vor allem dann
Vvor, wenn

® ein Gesellschafter die VertiuBerung eines Geschiiftsanteils
an einen unliebsamen (,feindlichen*) Dritten plant und
dies mangels Vinkulierungsvorschriften in der Satzung
nicht verhindert werden knnte, oder

® cin Gesellschafter seinen Geschiftsanteil verﬁuﬁem
mbchte, aber keinen Erwerber findet.

2. Voraussetzungen fiir den Riickkéuf eigener Anteile

Nur voll eingezahlte Anteile dlirfen von der GmbH zu-
riickgekauft werden.10 Hierbei ist die Selbstéindigkeit je-
des Geschiiftsanteils (§15 Abs.2 GmbHG) zu beachten,
‘da sich ein zurlickgekaufter Anteil aus mehreren Ge-
schéftsanteilen zusammensetzen kann, die alle auf volle
Binzahlung hin zu priifen sind.

Weitere Voraussetzung ist, daB die Abfindung bzw der

Kaufpreis nicht zur verbotenen Auszahlung des Stamm-
kapitals fithrt. Dartiber hinaus muB der Teil des Eigenka-
pitals der GmbH, der liber das Stammkapital und die nicht
ausschiittbaren Riicklagen hinausgeht, mindestens den
. Kaufpreis bzw. die Abfindungssumme erreichen. Denn
dieser Eigenkapitalteil ist als besondere Riicklage fiir ei-
gene Anteile auszuweisen (§ 33 Abs.2 Satz 1 GmbHG).11

8 Vgl. Scholz/Winter, GmbHG, 8. Aufl. 1993, §15 Anm. 1301f,;
s.a. Mohr, GmbH-StB 1997, 117.
9 Vgl. Mohr, GmbH-StB 1997, 117, 119.

10 Vgl. Kallmeyer in GmbH-Handbuch I, Rz. 906 ff.

11 Vgl. Kallmeyer in GmbH-Handbuch I, Rz. 911 ff.

12 Vgl. BGH v. 29.6.1998 — I ZR 353/97, DStR 1998, 1485 so-
wie Goette, DStR 1998, 1486.

13 Vgl. BGH v. 30.9.1996 - Il ZR 51/95, GmbHR 1997, 171.

14 Vgl. Kallmeyer, GmbH-Handbuch I, Rz. 922; an einer Kapital-
erhthung aus Gesellschaftsmitteln nimmt die GmbH dagegen
mit ihren eigenen Anteilen voll teil,

15 Zur Begriindung vgl. nur Neu, Die bilanzsteuerliche Behand-
lung des Finanzanlagevermdgens, 1994,-S.185-189m. w.N.

16 Fir die Steuerbilanz wird entscheidend auf das MaBgeblich-
keitsprinzip abgestellt.

17 Vgl fur die Judikatur nur BFH v. 6.12.1995 — I R 51/95,
BStBI. II 1998, 781, 783; fiir die Finanzverwaltung BMF v.
2.12.1998 = IV C 6 - S 2741 - 12/98, BStBI. I 1998, 1509; fir
die Literatur Breuninger, DStZ 1991, 422; Heuer in Herrmann/
Heuer/Raupach, EStG, § 6 Anm. 1500 ,eigene Anteile”; Knopf
in HdR, §266 HGB, Rn.86; s.a. Dollerer, JbFSt 1980/81, 246,
der von der ,,Doppelnatur der eigenen Anteile spricht.

18 Vgl. ADS, §266 HGB Rua. 140. ©

Beraterhinweis: Die Abfindung bzw. der Kaufpreis fiir
die eigenen Anteile darf nur dann an den ausgescmedenen
Gesellschafter ausgezahlt werden, wenn im Zeitpunkt
der Auszahlung sichergestellt ist, da8 sémtliche Voraus-
setzungen des § 33 Abs.2 Satz 1 GmbHG erfiillt sind. Ins-
besondere muB der Zweck det Vorschrift als Kapitalerhal-
tungsschutz in jedem Auszahlungszeitpunkt erfiillt sein.i2
Wird die Abfindung in Raten gezahlt, so libernimmt der
ausgeschiedene Gesellschafter ein erhebliches Risiko, da
die GinbH zu jedem Ratenzahlungstermin ein Leistungs-
verweigerungsrecht hat, wenn die Rate nicht mehr durch
offene Riicklagen gedeckt ist. Dabei kommt es nicht dar-

~ auf an, ob die GmbH tber stille Reserven verfiigt.13

3. Folgen des Riickkaufs eigener Anteile .

Durch den Riickkauf eigener Anteile wird die GmbH Ge-
sellschafter bei sich selbst. Hieraus ergibt sich:

® Der GmbH steht weder ein Gewinnbezugsrecht noch
ein Stimmrecht zu.

¢ Die GmbH besitzt ein Bezugsrecht bei einer Kapltaler-
hohung; dieses verschafft aber nur ein Verwertungs-
_ recht des Bezugsrechts.14 '

¢ Die eigenen Anteile sind grunds#tzlich frei veriuBerbar
und insofern in Liquiditit umwandelbar; 1ed1ghch im-
Insolvenzfall werden sie wertlos.

II. Bilanzierung der eigenen Anteile bei der GmbH
1. Bilanzierung im Zeitpunkt des Erwerbs

Eigene Anteile sind wirtschaftlich als. Korrekturposten
zum Eigenkapital aufzufassen.15 Denn beim Erwerb ¢i-
gener Anteile scheidet gleichzeitig ein Gesellschafter ge-
gen Auszahlung des anteilig auf ihn entfallenden Eigenka-
pitals aus. An seine Stelle tritt kein neuer Gesellschafter,
der das ausgezahlte Kapital zurlickfiihrt; vielmehr hat sich
der Gesellschafterkreis verkleinert. Durch die eigenen An-
teile erwirbt die Gesellschaft somit kein Vermdgen, das
sie nicht schon vorher besessen hitte.

Dennoch sind die eigenen Anteile in der Handelsbilanz als
Vermdgensgegenstand und in der Steuerbilanz als Wirt-
schaftsgutlé mit den Anschaffungskosten zu aktivieren.
MaBgebend sind -die VertiuBerbarkeit der Anteile und
einige bilanzrechtliche — unter anderem gliederungsrecht-
liche — Argumente.17 Sie sind stets im Umlaufvermdgen
unter den Wertpapieren in einer gesonderten Position aus-
zuweisen. Bin Ausweis als Finanzanlageverm&gen kommt
auch dann nicht in Betracht, wenn léngerfristig keine Wei-
terveréiuBerung geplant ist.18 Die Betrachtung der eigenen
Anteile als Eigenkapitalkorrektur wirkt sich rudimentir in
der Bildung der Riicklage fiir eigene Anteile aus. Deren
buchungstechnische Bildung sowie deren Wirkung wird
am folgenden Beispiel einer zweigliedrigen GmbH, deren
Gesellschafter je 50% halten, erltutert.

Ausgangssituation:
TDM

Bank 500

tibrige Aktiva 300

, TDM TDM
Stammkapital 100
Gewinnriicklagen 200 300
__ iibrige Passiva 500

) 800
(Stille Reserven= Vermbgen=50)  (Stille Reserven= Eigenkapital = 50)

Durch den Riickkauf der 50%igen Beteiligung zum Ver-
kehrswert wendet die GmbH 175 TDM (die Hilfte von
100 TDM + 200 TDM + 50 TDM = 175 TDM) auf. Der
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gesetzlich geforderte Bilanzausweis fiir die Riicklage kann
nicht iiber den naheliegenden Buchungssatz ,,per eigene
Anteile an Ricklage fir eigene Anteile“ erreicht werden.
Vielmehr ist zunichst die Anschaffung der eigenen An-
teile zu buchen, wodurch folgendes Bilanzbild entsteht:

Situation nach Anschaffungsbuchung:
IDM - IDMTIDM
Bank 325  Stammkapital 100
Eigene Anteile 175  Gewinnriicklage 200 300
Ubrige Aktiva 300  Ubrige Passsiva 500
800 800

Wiirde man es hierbei belassen, bestiinde die Gefahr, daB
fir den verbleibenden Gesellschafter eine Gewinnaus-
schiittung von 200 TDM beschlossen wiirde. Damit hiitte
die GmbH eine Liquiditiit von 375 TDM an Gesellschafter
verloren und dies Ubersteigt ihr gesamtes Eigenkapital von

350 TDM (vgl. Ausgangssituation: 300 TDM bilanzielles

Bigenkapital zuziiglich 50 TDM Stille Reserven). Daher
ist eine weitere Buchung innerhalb der Eigenkapitalposi-
tionen notwendig: ,, per (nicht fiir die Ausschilttung an Ge-
sellschafter beschrdnkte) Riicklage an Riicklage fiir eigene
Anteile“. Es entsteht dann folgendes Bilanzbild:

Bilanz nach Riicklagenbuchung:
TDM TDM TDM
Bank 325  Stammkapital 100
Eigene Anteile 175 - Riicklage fiir
eigene Anteile 175
Gewinnriicklage 25 300
tbrige Aktiva 300 ibrige Passiva 500
| B0 800

Die Riicklage fiir eigene Anteile wirkt damit als Aus-
schiittungssperre.19 Die Sperrwirkung wird durch die
Anschaffungskosten der eigenen Anteile bestimmt und
nicht lediglich durch den nominellen Anteil des ausge-
schiedenen Gesellschafters am Stammkapital. Hierdurch
ergibt sich leicht — wie im Beispiel —, daB der Nominalbe-
trag des Stammbkapitals itberstiegen wird. Die Riicklage
fur eigene Anteile wirkt daher so, als ob der Kaufpreis
bzw. die Abfindung aus den Gewinnriicklagen bedient
worden wire. Im Einzelfall kommt die Riicklage fir ei-
gene Anteile einer totalen Ausschiittungssperre um so ni-
her, je grsBer der Anteil des ausscheidenden Gesellschaf-
ters am Stammkapital ist, je mehr stille Reserven vorhan-
den sind und je umfinglicher diese mit dem Kaufpreis
bzw. der Abfindung vergiitet werden.

2. Bilanzierung in der Folgezeit

Befinden sich die eigenen Anteile iiber einen oder mehrere
Bilanzstichtage hinweg im Verm&gen der GmbH, erfolgt
deren Bewertung nach dem strengen Niederswertprin-
zip.20 Der Wertverlust wird in der Gewinn- und Verlust-
rechnung gezeigt. Steuerbilanziell sind Teilwertabschrei-
bungen zuliissig.2! Durch die Abschreibung auf den nied-
rigeren beizulegenden Wert wird ein Grund fur die Auf-
16sung derRiicklage fiir eigene Anteile realisiert. Es be-
steht Aufldsungspflicht, obwohl der Wortlaut des §272
Abs.4 Satz 2 HGB ein Aufldsungswahlrecht nahelegt.22
Dies gilt wegen des MaBgeblichkeitsgrundsatzes auch filr
die Steuerbilanz. '

3. Bilanzierung im Zeitpunkt der WeiterveriuBerung
Die VerfiuBerung der eigenen Anteile fithrt entweder zu ei-
nem Gewinn oder einem Verlust der GmbH. Zus#tzlich ist

Fiir das obige Beispiel23 wiirde sich ergeben:
DM TDM

Anschaffungskosten zus#tzlicher Anteile 175,00
Gewinnausschlitung aus Riicklagen 175,00

{ Gewinnausschiittung aus
Korperschaftsteuerminderung 47,43
Gewinnausschlittung aus Senkung des
Solidarititszuschlages 2,63
Anrechenbare Korperschaftsteuer 95,46
Anrechenbarer Solidarit#itszuschlag 5,25 326,07

die Riicklage fiir eigene Anteile aufzuldsen. Hierdurch wird -
die bis dahin geltende Ausschiittungssperre aufgehoben.

Beraterhinweis: Wird durch die Riicklage fiir eigene An-
teile die Ausschiittung der gesamten Riicklagen verhin-
dert, so ist fiir die verbleibenden Gesellschafter auch ein
etwa vorhandenes Korperschaftsteuerguthaben blok-
kiert. Durch den Erwerb der eigenen Anteile mit anschlie-
Bender Gewinnausschiittung kann das Korperschaftsteuer-
guthaben mobilisiert werden. Dies kann fiir die verblei-

benden Gesellschafter von Vorteil sein.

Es hingt dann vom persSnlichen Grenzsteuersatz im Ka-
lenderjahr der Gewinnausschilttung ab, ob sich fiir den
Gesellschafter ein Vorteil ergibt. Bis zu einem Grenzsteu-
ersatz von 46,3% ergeben sich im Beispiel rechnerische

- Vorteile. '

IIL. Besteuerungsfolgen der eigenen Anteile
1. Besteuerung im Zeitpunkt des Erwerbs

Steuerlich wird der Erwerb der eigenen Anteile sowohl
auf seiten der GmbH als auch auf seiten des Gesellschaf-
ters anerkannt24 Der ausscheidende Gesellschafter ver-
steuert den Gewinn bzw. Verlust aus der Differenz seiner
Anschaffungskosten zur Abfindung bzw. zum Kaufpreis
nach den allgemeinen Regeln (§§ 13 - 18, 17, 23 EStG, 21 .
UmwStG).

Beraterhinweis: Auch auf die #brigen Gesellschafter
wirkt sich der Erwerb eigener Anteile .durch die GmbH
aus. Weil sich der Gesellschafterkreis verkleinert, erhdht
sich ihre Anteilsquote. Dies hat besondere Bedeutung fiir
das erstmalige Uberschreiten der Wesentlichkeitsgrenze
des §17 EStG.25 Auch wenn die GmbH die eigenen An-
teile spéter vertiuBert und die Ubrigen Gesellschafter wie-
der auf ihre urspriingliche Beteiligungsquote zurlickfallen,
bleiben m.E. die Anteile, die kurzfristig die Wesentlich-

19 Vgl. Kiting in HdR, §272 HGB Rn. 11.
20 Vgl. §253 Abs.3 Satz1,2HGB
21 Allerdings darf die Teilwertdefinition des § 6 Abs.1 Nr.1 Satz
3 EStG nicht wortlich angewendet werden, da sich hiernach re-
gelmiiBig ein Teilwert von Null ergeben wiirde. Der Erwerber
des gesamten Betricbes der GmbH wiirde eigene Anteile nicht
vergliten, denn der durch sie repriisentierte Wert wird bereits
im Preis flir die tibrigen Aktiva, Passiva, stillen Reserven etc.
erfat; vgl. auch BFH v. 6.12.1995 — I R 51/95, BStBL II
1998, 781, 783. »
22 Vgl. ADS, §272 HGB Rn. 158.
23 Dort sind nicht die-gesamten Rilcklagen, sondern nur ein Teil
fiir eine Gewinnausschiittung gesperrt.
24 Vgl. BMF v. 2.12.1998 - IV C 6 - S 2741 - 12/98, BStBL. I
1998, 1509. :
25 Vgl. BFH v. 18.4.1989 ~ VIII R 329/84, BFH/NV 1990, 27;
BFH v. 24.9.1970 - IV R 138/69, BStBl. II 1971, 89.
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keitsgrenze tiberschritten haben, fiinf Jahre steuerver-
strickt.

Da das Erwerbsgeschiift steuerlich anerkannt wird, gelten
ebenfalls die Regeln zur vGA. Soweit dem ausscheiden-
den Gesellschafter eine iiber dem Marktwert seines An-
teils liegende Abfindung / Kaufpreis gewdhrt wird, liegt
steuerlich eine vGA an ihn vor. Sie erhoht im Jahr des
Riickkaufs das Einkommen der GmbH (§8 Abs.3 Satz 2
KStG), fithrt fiir dieses Jahr zu einer Ausschiittungsbela-
stung (§27 Abs.3 Satz 2 KStG), wird am Ende dieses
Wirtschaftsjahres im verwendbaren Eigenkapital der

GmbH verrechnet (§28 Abs.2 Satz 2 KStG) und bewirkt-

beim Gesellschafter eine ‘Korperschaftsteueranrechnung
(§20 Abs.1 Nr.3 EStG). :

Die Frage, ob in eine VGA vorliegt, fithrt regelmiiBig zur
Problematik der Anteilsbewertung. Hierflir ist nicht nur

das Stuttgarter Verfahren maBgebend; auch die tibrigen -

giingigen Dbetriebswirtschaftlichen Bewertungsverfahren
kénnen herangezogen werden. Erfolgt der Riickkauf zum
in der Satzung definierten Abfindungswert, besteht regel-
miBig kein vGA-Risiko. Bei der zuvor genannten Gruppe
der , freiwilligen Riickk#ufe* ist jedoch in bestimmten Si-
tuationen ein vGA-Risiko zu beachten. Kein vGA-Risiko
besteht, wenn der ausscheidende Gesellschafter keinen ge-

eigneten K#ufer findet und die GmbH angesichts einer gu-

ten Liquiditiitslage bereit ist, eigene Anteile zurlickzukau-
fen. Fiir die umgekehrte Situation, daB die GmbH in Kon-
kurrenz zu weiteren Kaufinteressenten steht, hat die
Rechtsprechung bereits eine VGA dann angenommen,
wenn und soweit die GmbH einen , Kampfpreis* zahlt, der
iber den ,eigentlichen Verkehrswert hinausgeht26 In
thnlich gelagerten Fillen wird der Streit stets darum ge-
hen, ob die Bereitschaft - im Hinblick auf den Schutz vor
Uberfremdung —, mehr als den Verkehrswert der Anteile
aufzuwenden, durch das Gesellschaftsverhiltnis oder den
Betrieb der GmbH verursacht ist.27

26 Vgl.BFHv. 16.2.1977 - 1163/75, BStBL II 1977, 572.

27 Neben der Auseinandersetzung mit der Finanzverwaltung ist
auch eine m&gliche Interessenkollison mit dem ausgeschiede-
nen Gesellschafter zu beachten, Im Einzelfall kann es filr ihn
von Vorteil sein, daB ein Teil seines Kaufpreises in eine vGA
umgqualifiziert wird, um zusitzlich die Anrechnung von Kapi-
talertragsteuer und Kdrperschaftsteuer zu erlangen.

28 Vgl. BFH v. 6.12.1995-1R 51/95, BStBl. I 1998, 781.

29 Vgl. BFH v. 6.12.1995 IR 51/95, BStBL. II 1998, 781.

30 Vgl. BFH v. 6.12.1995 - IR 51/95, BStBI. I 1998, 781.

31 Vgl. BFHv. 6.12.1995 — I R 51/95, BStBL II 1998, 781 sowie
BMFv. 2.12.1998 = IV C 6 - S 2741 - 12/98, BStBL1. I 1998,
1509.

32 Vgl. BMF v. 2.12.1998 - IV C 6 - S 2741 - 12/98, BStBL. I
1998, 1509.

33 Vgl. Wiese, DSIR 1999, 187, 188, wonach eine fiir Fall (2) ge-
troffene Regelung im BMF-Schreiben v. 2,12.1998 = IV C 6 -

S 2741 - 12/98, BStB1. I 1998, 1509, eine sehr positive Rege- -

lung fir die Praxis der AG ist, die im Entwurf zum BMF-
" Schreiben noch nicht vorgesehen war. Sie ist wohl eine Er-
leichterung der Finanzverwaltung speziell fir die AG.

34 Vgl. BFH v. 6.12.1995 -1 R 51/95, BStBL. IT 1998, 781.

35 Dies ist der Wertverlust, den die GmbH durch eine Verflichti-
gung stiller Reserven oder ihres Ertragswertes hinnehmen
muB.

36 In diesem Sinne wohl auch Ammelung/Pletschacher/Jarothe,
GmbHR 1997, 97, 107, die hierin eine YGA sehen, weil die
GmbH einen Gesellschafter vom Risiko des Wertverlustes sei-

ner Beteiligung freigestellt hat.
37 Vgl. BMF v. 2.12.1998 - IV C 6 - S 2741 - 12/98, BStBI. I
1998, 1509. -

2. Besteuerung in der Folgezeit

Steuerbilanziell kénnen die eigenen Anteile auf den Teil-
wert abgeschrieben werden.28 Im Hinblick auf die steuer-
lichen Auswirkungen einer Teilwertabschreibung auf ei-
gene Anteile konnen drei Fille unterschieden werden:

Fiille einer Teilwertabschreibung:

(1) Verluste bei der GmbH

(2) Verflilchtigung der stillen Reserven oder des Ertrags-
werts der GmbH

(3) Ausschiittungen der GmbH

Im Fall (1) kann sich ein Wertverlust bei den eigenen
Anteilen nicht auswirken, weil dieser bereits in den lau-

. fenden Verlusten der GmbH enthalten ist.29 Periodische

Verluste stellen eine Anderung des Eigenkapitals dar. Da
die eigenen Anteile wirtschaftlich ein Korrekturposten
zum Eigenkapital sind, wiirde eine Abschreibung dieses
Korrekturpostens einer nochmaligen Kiirzung des Eigen-
kapitals gleichkommen. Dies kann steuerlich nicht beriick-
sichtigt werden. Daher gleicht die Rechtsprechung den
Avufwand aus der Teilwertabschreibung durch Hinzurech-
nung einer gleich hohen vGA bei der Einkommensermitt-
lung aus (§ 8 Abs.3 Satz 2 KStG).30

Im Fall (2) scheint die Finanzverwaltung zumindest bei
einer AG der Auffassung zu sein, daB sich der Aufwand
aus der Abschreibung eigener Anteile steuerlich auswir-
ken ktnnel! Die Gefahr einer doppelten Berticksichti-
gung eines Verlustes wie im Fall (1) scheidet hier aus. Es
bleibt m.E. wie im Fall (1) das Argument, es handele sich
um die Abschreibung der Position Eigenkapital. Die
Verfliichtigung stiller Reserven oder des Ertragswertes hat
fiir die GmbH selbst grundsitzlich keinerlei Auswirkun-
gen auf das Einkommen im ,, Verfllichtigungszeitraum*.
‘Wenn sich der Aufwand aus der Abschreibung der eigenen
Anteile aber steuerlich auswirken wiirde, bestiinde inso-
fern eine Ausnahme. Ob die Finanzverwaltung dies unter
Hinweis auf den ErlaB vom 2.12.1998,32 der die bilan-
zielle und steuerliche Behandlung eigener Aktien bei AG
betrifft,33 auch bei einer GmbH zuliiBt, erscheint jedoch
sehr fragwiirdig, auch angesichts der jlingst vertffentlich-
ten Grundsatzentscheidung des BFH vom 6.12.1995.34
Hiernach kann sich bei einer GmbH der Aufwand aus der
Abschreibung eigener Anteile nur im seltenen Ausnahme-
fall steuerlich auswirken. Voraussetzung hierfitr wiire, da8
bereits der Erwerb der eigenen Anteile betrieblich veran-
laBt war. Es kommt aber nicht darauf an, daB — wie im
Fall (2) — der Verlust35 betrieblich veranlaBt ist. Daher ist
m.E. auch im Fall (2) der Aufwand aus der Teilwertab-
schreibung durch Hinzurechnung einer vGA auszuglei-
chen.36 '

Im Fall (3) sicht man sich mit einer ausschiittungsbe-
dingten Teilwertabschreibung auf eigene Anteile kon-
frontiert. Dies 16st auch filr eigene Anteile den Sperrbetrag
gemiB § 50c Abs.4 EStG aus, wenn die Voraussetzungen
des § 50c Abs. 1 EStG (Erwerb vom Nichtanrechnungsbe-
rechtigten) oder des §50c Abs.11 EStG (Erwerb vom
steuerfreien Anrechnungsberechtigten) gegeben sind.37 .

Dann ist die Teilwertabschreibung auf die eigenen Anteile
fir die Sperrzeit ohne steuerliche Auswirkung. Da der
GmbH kein Gewinnbezugsrecht auf ihre eigenen Anteile
zusteht, kann sie aber grundsétzlich nicht das Modell rea-
lisieren, dem mit der Regelung des § 50c EStG entgegen-
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gesteuert werden soll.38 Wiirde jedoch fiir die eigenen An-
teile kein Sperrbetrag gebildet, so konnte ein Erwerber
dieser eigenen Anteile dann dieses Modell zur ausschiit-
tungsbedingten Teilwertabschreibung erfolgreich durch-
fiihren. Der Sperrbetrag fur eigene Anteile ist daher m.E.
im Hinblick auf den spdteren Erwerber — der diesen Sperr-
betrag als Rechtsnachfolger iibernimmt — sinnvoll und re-
striktiv.

Beraterhinweis: Es bleibt festzuhalten, da in den mei-
sten Fillen der Aufwand aus der Teilwertabschreibung
durch die Hinzurechnung einer vGA wieder ausgegli-
chen wird. Die Einkommenswirkung dieser vGA (§8
Abs. 3 Satz 2 KStG) tritt im Jahr der Teilwertabschreibung
ein. Fraglich ist allerdings, ob dieser auch eine Ausschiit-
tungswirkung (§28 Abs.2 Satz 2 KStG) gegeniibersteht
und wenn ja, zu welchem Zeitpunkt?39 Dje Herstellung
der Ausschiittungsbelastung setzt einen AbfluB bei der
GmbH voraus. Durch die BewertungsmaBnahme ,,Teil-
wertabschreibung® tritt jedoch kein AbfluB ein. Es ist aber
m.E. denkbar, da8 man riickblickend im Erwerb der
eigenen Anteile einen AbfluB an den ausgeschiedenen
Gesellschafter erkennt (Auszahlung des Kaufpreises bzw.
des Abfindungsbetrages). Hieraus ergibt sich eine zusiitz-
liche Problematik, wenn seit dem Erwerb der eigenen An-
teile mehrere Veranlagungszeittiume verstrichen und die
entsprechenden Steuerbescheide bestandskriiftig geworden
sind, Die Geltendmachung der Ausschiittungswirkung
wird dann auf Probleme bei der verfahrensrechtlichen
Durchsetzung stoSen. Lehnt man eine Ausschiittungswir-
kung ab, wird das verwendbare Eigenkapital von dem Ka-
pital in der Steuerbilanz abweichen,40 weil im verwendba-
ren Eigenkapital zusitzlich die vGA abziiglich der Tarif-
belastung ausgewiesen wird.4t

3. Besteuerung im Zeitpunkt der WeiterveréiuBerung

'Wird bei der VerduBerung eigener Anteile ein Gewinn rea-
lisiert, ist dieser bei der GmbH steuerpflichtig. Gleichzei-
tig mit der VertiuBerung wird eine vGA angenommien,
wenn der Kaufpreis den ,,eigentlichen Verkehrswert* nicht
erreicht.42 Hierin wird eine Verm&gensminderung mit Ur-
sache im Gesellschaftsverhéltnis gesehen. An einer Verur-
sachung im Gesellschaftsverhiiltnis fehlt es jedoch, wenn
der Erwerber der Anteile bisher nicht zam Gesellschaf-
terkreis gehort, so dal dann keine vGA vorliegt.43 Dies
trifft auch fiir die Fille zu, in denen die GmbH neue An-
teilseigner sucht und als Anreiz einen Abschlag auf ihre
. Anschaffungskosten gewihrt.44

Bei einer zeitnahen Weiterveriuerung eigener Anteile zu
einem VeriuBerungspreis unterhalb des (angemessenen)
Kaufpreises wird zur Vermeidung einer vGA argumentiert,
daB die Anschaffungskosten der GmbH kein geeigneter

MaBstab dafiir seien, ob die WeiterverduBerung zu einem

angemessenen Preis erfolgte.45 Begriindung fiir einen ge-
rechtfertigten Abschlag von den Anschaffungskosten soll
sein, daB die bisherigen stillen Reserven in dem MaBe ge-
mindert wurden, in dem sie dem frilheren Gesellschafter
bezahlt wurden46 Es ist m.E. doch sehr fraglich, ob der
Wert der stillen Reserven einer GmbH sinkt, nur weil ein
Gesellschafter seine Geschiftsanteile anstatt an einen Drit-
ten an die GmbH veriuBert. Die stillen Reserven der
GmbH bleiben auch nach dem Rilckkauf unveréndert. Al-
lerdings hat sich (per Saldo) das Eigenkapital verringert.
Die Quote der stillen Reserven bezogen auf das (durch
den Riickkauf eigener Anteile verringerte) Eigenkapital ist
daher gestiegen. Damit erhdht sich tendenziell der Wert

des Eigenkapitals der GmbH, das sich im Gesellschafter-
kreis befindet.

Diese Uberlegung wird mit einem Blick auf die an der

- Borse gehandelten Aktien bestitigt. Wenn eine AG Akti-

enrlickk#iufe plant bzw. durchfiihrt, steigen tendenziell de-
ren Aktienkurse. Daher gilt der Rilckkauf eigener Aktien
als eine mdgliche AbwehrmaBnahme gegen eine feindli-
che Ubernahme, da dadurch die Ubernahme verteuert wer-
den kann. :

Beraterhinweis: Betriebswirtschaftliche Uberlegungen
zur Bigenkapitalbewertung und Beobachtungeén der Akti-
enkurse legen nahe, daB bei einem Rickkauf eigener An-
teile der Marktwert der nicht zuriickgekauften Anteile
steigt. Werden - alle zuriickgekauften Anteile von der

- GmbH sofort wieder veriuBert, fillt der Wert der nicht zu-

rilckgekauften Anteile auf den fritheren Wert zurtick. Ver-
duBert eine GmbH aber nur einen Teil ihrer zuriickge-
kauften Anteile, folgt daraus, daB deren Wert zwar unter-
halb des Werts der nicht zuriickgekauften Anteile unmit-
telbar nach der Rilckkaufaktion liegen muB, aber ober-
halb des Werts der Anteile vor der Riickkaufaktion. In
diesen Fillen wire sogar dann eine vGA nicht von der
Hand zu weisen, wenn der Kaufpreis fiir die vertiuBerten
eigenen Anteile dem eigenen Erwerbspreis entspricht.

IV. Fazit

Bei dem Riickkauf eigener Anteile ist die bilanzielle Auf-
merksamkeit auf die Bildung und die Ausschiittungssperr-
wirkung der Riicklage fiir eigene Anteile zu richten. Im steu-
erlichen Blickpunkt steht die Frage, filr welche Fille werden
die Verluste aus den eigenen Anteilen (Teilwertabschrei-
bung) steuerlich anerkannt. Eine unkritische Ubernahme des
die eigenen Aktien einer AG betreffenden BMF-Schreibens
vom 2. 12,1998 ist fraglich. Daneben wird zukiinftig von In-
teresse sein, wie sich die steuerlichen Pline zur Abschaffung
der Teilwertabschreibung und der Einfilhrung eines Wertauf-
holungsgebots entwickeln und auswirken. )

38 Die einzelnen Stufen des Modells sind in Stichworten: steuer-
freie VeriuBerung des Geschifftsanteils samt thesaurierter Ge-
winne an einen anrechnungsberechtigten Anteilseigner in ei-
nem Betriebsvermdigen, Ausschiittung des Thesaurierungsbe-
trags, Abschreibung der Anteile auf den niedrigeren Teilwert,
Verrechnung der Gewinnausschijttung mit dem Aufwand aus
der Abschreibung. ]

39 Zur Frage, ob die Ausschilttungswirkung auch dann eintritt,

- wenn sie in cinen fritheren Veranlagungszeitraum als die Ein-
kommenswirkung fyllt, vgl. fiir den #hnlich gelagerten Fall der
Teilwertabschreibung auf ein (ungesichertes) Darlehen einer
GmbH an ihren Gesellschafter Neu, BB 1995, 1579, 1583 1.

40 Zu dem damit verbundenen Divergenzeffekt vgl. Schiffers,
GmbH-StB 1998, 258, 259.

41 Bei dieser L8sung wird es aber nicht zuliissig sein, den Auf-
‘wand aus der Abschrejbung eigener Anteile wie eine nichtab-
ziehbare Ausgabe mit dem verwendbaren Eigenkapital gemi
§30 Abs.1 KStG zu verrechnen, um eine Definitivbelastung
mit K8rperschaftsteuer herzustellen.

42 Vgl. BFH v. 23.10.1991 - VIII R 2/86, BStBI. IT 1992, 832;
BFH v. 31.10.1990 - I R 47/88, BStBL. II 1991, 255; BFH v.
16.7. 1965 — VI 71/64, BStBL. IIT 1965, 618.

43 Vgl. RFH v. 27.4.1937 — I A 132/37, RStBl. 1937, 934; als
Ausnahme hierzu ist BFH v. 24.1.1989 — VIII R 74/84, BStBI. -
II 1989, 419 zu beachten.

44 Vgl. BFH v. 3.7.1968 -1 83/65, BStBI. IT 1969, 14.

.45 Vgl. Streck, KStG, § 8 Rn. 150 ,,Gesellschaftsanteile* Nr. 2.

46 Vgl. Streck, KStG, §8 Rn. 150 ,,Gesellschaftsanteile* Nr.2.



